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26.8.2010 Tezaska spolénost NWR zakotila druhéstvrtleti tohoto roku
cistym ziskem ve vySi 129,6 miliégn euro, zatimco by
Hospoda'ske vysledky za 2Q otekavan zisk ve vysi 119 milién euro. Hospodeni
2010 spoleénosti New World Resources zaznamenalo ve dru:I:ém
¢tvrtleti zn&ného zlepSeni (diky vysSSim prodejnim cenam whli
Zakladni informace o a koksu), avSak kro#nistého zisku vyrazh zaostalo za
spolenosti o¢ekavanim trhu i nasimirpdpokladly.
Adresa spolénosti: Tabulka €. 1 hospodéské vysledky za 2Q 2010
1076 EE Amsterdam
Netherlands
http://www.newworldresources.eu/ Miliony Oé¢ekavani
euro 20Q 2010 | Konsenzus* | 2Q 2009 | Y/Y% Fio
. Celkové
Ticker: BAANWR (BCPP) vynosy 387,4 415,0 24390 | 58,8 392,1
Odvetvi: t&zba uhli EBITDA 111,7 131,5 20,94 | 4334 121,4
Trzni kapitalizace - 58 000,- mil.cK EBIT 71,95 89,0 -16,81 | n/a 83,3
Uzaviraci cena k 26.8.2010 — 2228 K || w1 i | 1296 | 1190 | 3930 | n/a | 1295
ROCnI, mm'_mum —76,- K * median dle agentury Reuters
Ro¢ni maximum — 311,7,- K
Podil v PX: 7,22% Ly . o
ngizenl' v inaexech: CCTX, PX, Komentar k vysledkim za 2Q 2010
CETOPZ20...
LepSici se situace na trhu s uhlim a koksem stojrEnym
Struktura akcionari: rastem hospod&kych vysledl, a to jak v mezikvartalnim, tak
o i meziragnim porovnani. Celkové vynosy spéatesti se
BXR Mining B.V.— 63,66% mezira&ng zvysily o 58% na 387,4 milidneuro (@ekavano
Free Float - 36,34% bylo 415 mil. euro). Hlavnim faktoremastu byly vySsi
. prodejni ceny u koksovatelného uhli @rgtrna 80% objemu na
Ukazatel beta oproti indexu PX ~1.48 | 4 63" FUR/tunu a zbylych 20% zvySeni na 135 EUR/tuad)
Graf. & 1 rotni vvoj kurzu spoletnost koksu, které se zvySily na 255 EUR/tunu. Objem pradho
uhli a koksu se oproti prvnimttvrtleti mirrg snizil (obvykly
" - sezonni jev) o 12% na 2,58 miliotun. Ve srovnani se druhy:r
: : y kvartalem laiského roku v3ak prodeje vzrostly o 8,8%. Opfoti
\ 1 prvnimu ¢tvrtleti doslo k poklesu zasob koksu na 69 tisit fu
| 'J"L‘l (1Q 2010 175 tisic tun) a zvySeni zasob uhli na W53
| w“wvw z predchozich 216 tisic tun. Objem vyprodukovaného 2j@8
milionu tun byl meazivtrletné 0 2% nizSi. Mezirén¢ vysSi
produkce a prodané objemy vedlyistu provoznich naklad
k ¢emuz pispélo také vyplaceni vykonnostnich boifius
Naklady na energie a matrial vzrostly na 91,5 mili@uro a
osobni naklady dosahly hodnoty 93,2 mifioauro. Odpisy a
amortizace za druhévrtleti byly 40,6 miliori euro. Zisk na
arovni EBITDA, predevSim diky vysokym prodejnim cendm
uhli a koksu, vzrostl 0 433 % na 111,7 milicguro, zaostal 21
ocekavanim trhu 131,5 milidn(nas odhad 121,4 mil. EUR.)
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Provozni zisk (EBIT) dosahl 71,95 milibreuro, coz je vydrznelepSeni oproti provozni zte
z loiiského roku ve vysi -16,8 milidneuro a zisku z prvnih&vrtleti tohoto roku 17,9 milioi Cisty
zisk dosahl znmého zlepSeni kdyz se zvySil na 129,6 milicguro (@ekavano bylo 119 miliah
euro). Docistého zisku se vSak promitl jednorazovy vliv v pb#l prodeje divize NWR Energy
Finartni vysledek skotil ziskem téngi 50 milioni euro zéehoz zisk z prodejenergetické diviz
tvoril 82 miliona euro. Pozitivne hodnotime poklesistého dluhu o 22% na 411 milibreuro &
zlepSeni provozniho cash flow na 48,9 mitiauro (oproti prvnimutvrtleti nafist o 81%).

Za prvni polovinu roku dosahla spétest NWR celkovych vynd@s716 milioni euro (naiist o 48%)

provozni zisk se zvysil na 89 miliéra ¢isty zisk dosahl 115,1 milidneuro. Celkové prodeje ul
koksu vzrostly za prvnich Sestgial 0 22% na 5,5 miliointun a celkova produkce se mirsnizila na
5,4 milioni tun. Spolénosttaké pokrauje na projektu polského dolu Debiensko, kdyz &kava Ze
v nasledujicich 12 #sicich zde bude investovani 25 mikioguro.

Spolenost NWR ponechala prodéki cil pro tento rok, u uhli sergdpoklada produkce 11,5 milid
tun a u koksu 1 milion tun. Pro fiskalni rok 20d@dpokladaji prodeje veysi 10,5 milion tun uhli
1,1 milionx tun koksu. Jak jiz byloitive uvedenotrst cen koksu a koksarenského ysokrauje také
ve tretimétvrtleti a je mozné @ekavat zlepsSujici se hospddai. Spole&nost nadale uvedla, Ze za pr
polovinu roku vyplati dividendu ve vysi 0,21 EUR aleci isty zisk za prvni polovinu roku 0,41 RJ
na akcii). | ges vyrazné zlepSeni ve druhéttvrtleti hodnotime hospo#égké vysledky mirr

negativrg, kdyz krong cisteho zisku nenaplnilycekavani trhu.
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Veskeré informace uvedené ratto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankai (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych pagir
Praha, a.s. ativcem trhu u 13 emisi z@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

V8echny zveejréné informace maji pouze informativni a dopijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vykiy Ze s
ohledem na z&nu rozhodnych skuteosti, na zaklatkterych byly zvéejnéné informace a investii dopordeni vytvdeny nebo s ohleden|
na jiné skuténosti a vyvoj na trhu, se ztgnéné informace a investii dopordeni ukdzi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravioé.
doporiuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maielé.
Fio nenese odpednost za neopra¥né nebo reprodukovanéigii nebo uviegjnéni obsahu d&chto webovych stranekéetnt informaci a
investiénich dopordgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemé&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitemiasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestinich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich neif@ypnebo nefimy
podil wtSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio nemé&dsyé emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici se tvorby &esii
investiénich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastrdj nejsou sezndmeni s investimi
doporienimi ged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaiefejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvbrimvestinich dopordeni neni odvozena odg
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aiji zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni ugitého
stupré a sngru. Fio pgredchazi setu zajnim pri tvorbe investtnich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informani
bariery mezi jednotlivymi vninimi astmi a pravidelnou vriti kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostordstu o vice jak 15% ke stanovené cilovéicen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoridstu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécemo vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyva na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles8% az 15% ke stanovené cilové &gro vystup z pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesuice jak 15% ke stanovené cilové &en

Pti zvySené volatilié na trhu \kratkodobém horizontu nemusi dojit ke & investniho dopordeni okamzié po prekonani pislusSnych
procentnich hranic.

K dnesnimu datu 26.8.2010 Fio banka, a.s. ma plat@$ investinich dopordeni. Z toho je 10 dopoeni k ndkupu, 1 dopoteni drzet a 4
doporeni akumulovat. Navic 1 dop@eni je momentakav revizi. Tuto informaci zviejiiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovend
Vyhlaskoug¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investch doporgeni §7.
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